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Chua c6 théng tin.

Tin tirc

Pong luc nao cho mdt bao cao thudng nién cé chat luvgng?

Tao Ilc: 7:48 27/06/2008 (GMT)
Sau hang loat vu bé béi tai chinh nhixng ndm cudi thé ky 20, dau thé ky 21 nhw Enron, WorldCom,
Tyco International, Adelphia... gay tdn that khoang 500 ty USD gi4 tri thj trwdng trong giai doan
2000 - 2002, nhirng nha diéu hanh va giam sat thi treong My da d& ra Dao luat Sarbanes-Oxley
vao nam 2002, duwgc xem la dao luat cai cach ché dod ké toan clia cong ty dai chung va bao vé
NDT.

Tang chét lwong bao céo ciing phai tra gia

Muc tiéu clia dao luat nay la nham dén giai quyét cac van d& ndi com cua béo cdo tai chinh, trong
d6 chd trong vao céc van dé nhw tinh doc lap ctia nha kiém toan, trach nhiém cla lanh dao cong ty
ddi voi tinh chinh xac va day di cla béo cao tai chinh, nang cao tinh minh bach cua bao cao
(trong truong hop cta My la phai co hu-o'ng dan chi tiét v& cac khoan muc giao dich ngoai bang,
cac chi t|et va nen tang so liéu dy béo ve doanh thu, lgi nhuén va giao dich co phiéu, cac ké hoach
thwdng cd phiéu va tién cho lanh dao...).

Thang 5/2006, Cong ty Lord & Benoit cho biét, tiv khi 4p dung Dao luat Sarbanes- Oxley nhirng
cong ty c6 thé phat hlen va chinh sra yéu kém trong bdo céo tai chinh va ché dd kiém soat noi bd
cta minh da c6 gia cb phleu tang dang ké. Tuy nhién, viéc tuan thi bao céo theo chudn muc
Sarbanes-Oxley d& tiéu ton nhiéu thoi gian va tien bac cla céc cong ty dai ching. Theo nghién
ctu clia FEI (Financial Executives International) déi v&i khoang 200 céng ty cda My, chi phi cho
viéc tuan tha chudn muc Sarbanes-Oxley clia cong ty c6 doanh thu binh quan 6,8 ty USD la
khoang 2,9 triéu USD trong nam 2006.

Vi vay, c6 thé néi, Sarbanes-Oxley cé mat tbt |a tao ra tinh minh bach va ré rang hon nham bao vé
NDT, nhung ciing c6 mét bt loi 1a tao ap lwc rat Ién vé thoi gian va chi phi cla cong ty. D6 1a
chuwa ké& cép lanh dao phai danh nhidu thdi gian hon cho chuyén lam bao céo, thay vi tap trung
vach ra chién lwoc sang tao cho canh tranh.

Géau chuyén vé Dao luat Sarbanes-Oxley & My khién chiing ta cé thé lién twéng dén viéc it DN
niém yét ctia Viét Nam muédn lam mét bao céo chét lwong, c6 thé Ia vi sw tdn kém, n&ng né va kho
kh&n clia mot bao céo tét. E)0| vei DN ma kha nang ctia nhirng nguwoi chiu trach nhiém lam bao
cdo con han che dac biét 1a vé mat kiém soét, vé bao cao noi bo va hé thong cdng nghé thong tin
thi day la mét van dé Ién. Cha tam qua nhidu vao giai trinh va giai thich cac van dé phirc tap vé ké
toan, kinh doanh va quan tri rii ro trong mét béo céo thuwong nién hay mét bao céo tai chinh quy
hay glua nam thi sé xao nhang viéc tap trung vao kinh doanh hoac tao thém nhiéu chi ph| vé nhan
lwe va gidy t&, 1an chi phi kiém toan va tw véan. Diéu d6 lam nan long nhiéu cong ty. R rang & My,
néu Sarbanes-Oxley khong phai la mét dao luat, thi khong cé cong ty ndo mudn tw nguyén 6m vao
minh trdch nhiém minh bach hon nira.

Cau chuyén vé ngwdi cé va nguoi khéng cé thong tin

NDT c6 théng tin thudng 1a NDT c6 t6 chire hay cé nhidu méi quan hé, cé kién thirc, k§ nang tim
kiém va loc thang tin trén thj trwdng, cé xu hwéng gitr cac thong tin rleng ctia minh va loi dung diéu
d6 dé truc loi, tan dung sy khong can xung ve thong tin dé dua ra céc tin ddn, bai phan tich hay
cé4c lénh mua ban lam gia anh huéng dén thi trwong. Va ngum thiét thoi chi la NBT khéng cé
thong tin. Nguoi ta thuong nhéc chuyén mét sé quy dau tw cla My trong cudc db v& bong bong
Internet ndm 2000 van dwa ra nhan dinh dng hé viéc mua vao cb phiéu cong nghé, trong khi am
tham ban ra.

Cau chuyén nay dudng nhw thap thoang bong dang clia né trong van dé bao cdo thuong nién &
Viét Nam. Mot sb nha phan tich va NDT c6 thong tin cam thay, tinh trang thiéu théng tin la mét co
héi @& minh st dung nhitng théng tin riéng, c& nhan dé tim kiém co hoi dau tw tot hon cho minh.
Diéu nay phan anh tam ly lam &n dva vao quan hé va thong tin n6i bo & Viét Nam. M6t nha phén
tich ¢6 kinh ngh|em cla Viét Nam dé dang cam thay minh c6 gia tri hon, do c6 nhiéu méi quan hé
théng tin v&i cac cong ty niém yet va co quan quan ly. Tt cac théng tin neng 4y, anh ta c6 thé dé
xuét mua dang loai ¢ phiéu tot va tranh duoc cd phiéu x4u. Va nhw vay, anh ta dwoc danh gia
cao.

Twong tw nhw vay, nhidu NDT thanh céng vi nhé ¢ théng tin ndi bd hay théng tin riéng vé nhiing
gi con mu mé trong céac bao cdo. Bang nhitng cl dién thoai, biva an t6i, ho c6 thé cé thong tin ma
nguwdi khac khéng cé hay dang tim cach héi ma khong duwoc tra 1oi. RS rang, & day cé moét sy mau
thudn vé loi ich gitra nhwng ngw0| c6 thdng tin va nguoi khong co thong tin trong trwdng hop
théng tin dwoc cung cap ngay cang minh bach hon. Ngay chinh cac NBT va nha phan tich, nhirng
ngw0| can nhét nhwng béo céo tai chinh tét hon, c6 thé ciing khong ¢6 dong luc yéu cau sy tét
hon 4y, vi ho c6 thé dat dwoc nhirng thir 'con tét hon niva' béing con dwdng khac.

NDT Viét Nam doi ctru thj trwérng nhiéu hon la doi minh bach

Nhidu NDT Viét Nam khong yéu cau 'mét bao cao minh bach hon cho moi ngum ma chi doi héi
mét ‘'mirc gia tét dep hon cho moi nguei'. Diéu nay cang khién cong ty khong c6 dong luc canh
tranh vé théng tin. Ngay trong g|a| doan TTCK phét trién manh (2006 2007) ciing khéng méay
CTCK dét nang vén dé cung cap cac san pham phan tich (trong d6 cé phan tich béo cao tai chinh)
va cai thién chat lwgng dich vu cham séc khach hang. NDT ciing khéng may quan tam dén d|eu
d6. Ho khong quan tam dén viéc co thé doc va phan tich tét ban bao cdo &y hay khong. Thuc té,
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khi thj truong di xudng, rat nhiéu y kién ban cach ctu thj truong, nhung hiém khi thay ¥ kién chi
trich nhiing bao cao tai chinh thieu r6 rang. C6 1€, ho da quen véi dieu ay. Va khi NBT, nha phéan
tich da quen vé&i nhirng bao cao kém chat lwgng, ho khéng doi hoi quyét liét mot bao céo cé chat
lwong.

DPong lwe cho mét bao cao thweng nién tét

Mot thi trwéng chuyén nghlep hon, NDT am hiéu hon va nhiéu t chirc dau tw c6 quy mé hon tham
dw thi tw nhién yéu cau vé mét bao cdo minh bach hon sé tang Ién. R6 nhét 1a khi trinh do NDT
t&ng lén, ho s& tw minh kiém chirng bao cao phan tich ctia cac CTCK, tw minh tim hiéu bao céo tai
chinh. Mat khéac, t6 chirc dau tw cang I&n, cang chuyén ngh|ep thi cang chiu nhiéu stc ép phai
tuén tha tiéu chuén dao drc clia cac hiép hoi nganh nghé va té chirc ma ho tham gia. Vi vay, ho
rdt ngai cac hanh vi dya vao quan hé dé tim kiém théng tin, thay vao d6 s& doi héi minh bach
théng tin. Va strc ép thi trvdng budc cac cong ty dai ching phai cai thién bao céo tai chinh, chi
khoéng chi bao cao thu'orng nién dé thu hat NDT, canh tranh gianh 'khach dau tu'. Cong ty nao
khéng dap rng yéu cau ve mot bao céo minh bach hon sé bi trung phat bang ky luat thi treong,
nghia la c¢b phiéu giam gia nhidu, ban lanh dao mét uy tin va cé thé 'mét ghé'.

Vi thyc té dao tao nhan s cho Iinh viee chirng khoan hién nay & Viét Nam con nhiéu diéu phai
ban, co cAu NDT nhé |é dong dao va voi chét lwgng dao tao chénh léch Ion gitra cac trwong dai
hoc, co' s& dao tao, van d& nang cao trinh d6 va tam véc ctia TTCK khong. phal 1a mét sém, mét
chiéu. M&t khéc, quy mé thi trwéng clia ching ta van chwa dap ng nhu cu cda nhitng t6 chirc
dau tw thm c&, vi han ché vé ty 1& s& hiru cia NDT nuwéc ngoai trong cong ty Viét Nam va han ché
IPO céac DN nha nwéc Ién. Vi vay, khi chd ky luat thj trueng dén tir ban tay vé hinh, ching ta phai
dung dén céc ché tai ctia ban tay hivu hinh.

Khi dL‘mg ban tay hitu hinh, tat nhién s& bj &nh hwéng béi kinh nghiém va tinh chd quan cla nguoi
1ap ra cac quy dinh, tiéu chuan va ché tai vé chuyen bao c4o, vi du nhw nhitng ndi dung dé ra phai
thuyét minh ré rang thi cé thé phu hop cho DN nay, nhwng khong phu hop cho DN khac. B¢ la
nhung d|eu khéng the tranh khéi. Nhwng dwa ra mét chudn téi thiéu, biéu mau va huéng déan téi
thiéu vé& nhirng g[ can minh bach hon nira trong béo cao tai chinh, nhét 1a phan thuyét minh, dlgn
giai thém thi sé& t6t hon 1a dé tinh khéng minh bach 1&n dén tinh trang dang bao dong. Trong diéu
kién ma ban tay v6 hinh trén thi tru'orng chwa dG manh dé tac dong lam cho DN tw giac xay dwng
bao cdo thwdng nién noéi riéng, bao céo tai chinh néi chung va xa hon niva 1a hé thdng kiém soat
néi bo tét hon, thi chung ta phai chon cach ép bugc bang cac ché tai cGa ban tay hitu hinh. C6 thé
sé c6 nhirng sai 1&m va thiéu sét, nhwng déi véi tinh hinh thi treong Viét Nam, bude ching ta pha|
chon lya it xau tht hai (chwa dam goi la tét thi hai) cho van de bao c4o tai chinh. Lam sao dé giai
phap két hop hai ban tay cling mét lic, tré thanh Iwa chon tét thi hai 1 nghé thuat cda co quan
quan ly va gidm sat thj treong.

Ngudn: BTCK
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